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PENGARUH LIKUIDITAS, STRUKTUR MODAL, DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PERUSAHAAN SEKTOR PERBANKAN

*Jurusan Akuntansi, Universitas Halu Oleo

£ 1. PENDAHULUAN

Dinamika Nilai Perusahaan & Anomali Sinyal Keuangan

I Market Cap Terbesar BEI - 2021-2024

VA 3. METODE PENELITIAN

& Kuantitatif Asosiatif - Ghozali (2018)

Desain Metodologi & Alur Analisis Data Perbankan BEI

Fluktuasi PBV Perbankan (2020-

Koreksi &
a4 2024) Rebound
[:1:]~7.W 4.11°20 > 4.78'23 - 4.54 24 Tertinggi
BBRI 232°20>28721> 1 -36.13% "24
BMRI 1.55 20 > 1.96 23 > -12.76% "24
BNLI Rebound +31.76% -8.16% 24

Pola: Syok pandemi 20 disusul pemulihan '21, namun berlanjut
kontraksi tajam & tidak stabil hingga 2024.

%" Kerangka Teori Sinyal (Signaling Theory - Ross, 1977) & Kesenjangan Riset

Likuiditas (QR)
Quick Ratio - Kas & Kewajiban Lancar

Struktur Modal (DER)
Debt to Equity - Simpanan vs Modal Inti

Kebijakan Dividen (DPR)
Dividend Payout - Distribusi Laba
Bersih

Eeep———  lcnganalisis pengaruh QR (Likuiditas), DER (Struktur Modal), gan DPR
(Dividen) terhadap PBV pada bank terdaftar BEI (2021-2024).

@, 4. HASIL DAN PEMBAHASAN

Debat: (+) Prakoso '22 vs (-) Sektor Bank
Debat: (+) Amrulloh '20 vs (-) Mangondu 16

Debat: (+) Miller '82 vs (Tdk Sig) Pambudi
25

Anomali Dividen vs PBV
(2024)

Research
Puzzle

4 DPR Tinggi # Nilai Perusahaan Naik

BBRI (2024) BMRI (2024)
DPR Sangat PBV Y DPR Sangat PBVY
Tinggi -36.13% Tinggi -12.76%

4 Paradoks Empiris: Bertentangan dg Bird-in-the-Hand Theory
(Gordon, 1963). Mengindikasikan faktor fundamental lain turut
mendeterminasi PBV.

Asymmetric Information

VARIABEL (Y)

» Nilai Perusahaan
Price to Book Value (PBV)

S Data BEI 2021-2024
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SAMPEL BANK BEI TAHUN 2021-2024

& Alur Tahapan Analisis Statistik
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Statistik Deskriptif Asumsi Klasik
Min- Max- Mean- SD Normalitas - Multikol Hetero -
Autokorelasi

¥ Purposive Sampling N =49

o Terdaftar BEl secara konsisten periode
2021-2024

o Menerbitkan laporan keuangan tahunan
lengkap

Data variabel tersedia: QR, DER, DPR, &
© PBV

o Membagikan dividen sepanjang periode
penelitian

= DATA SEKUNDER Sumber: Laporan Keuangan Tahunan via IDX (idx.co.id) & website resmi emiten - Teknik:

Dokumentasi
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VAR. INDEPENDEN VAR. DEPENDEN (PBV)
-> 4 Tahap Sekuensial
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Regresi Berganda Uji Hipotesis
OLS - Estimasi Model B:Xc+B:Xx+B:X: Uji-t (Parsial) - Uji-F (Simultan) - R?

Vx Operasional Variabel Proksi
X: Likuiditas QR Xz Struktur Modal DER
Aset Lancar (-Persediaan) + Total Utang + Total Modal
Utang Lancar Sendiri

Y Nilai
X: Keb . Dividen DPR ral PBV
Perusahaan

Dividen per Saham + Laba per Harga Saham Pasar + Nilai

Saham Buku per Saham
e e E e EEEEEEEEEE N
! Model OLS: .
1 1
:Y=a+p1X1+BZX2+l33X3+£ !
e rr e e —————————————— J

HAsumsi Klasik v

it Perbankan BEI - N = 49 - Periode 2021-2024

Temuan Empiris: Pengaruh Likuiditas, Struktur Modal, & Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan (PBV)

18.743

|— F HITUNG (SIMULTAN)
Sig. 0.000 < 0.05 - Semua Var. Signifikan Bersama

(A Statistik Deskriptif (Tabel 1)

Likuiditas (QR) Mean: 1.842 - SD: 0.612
[EE—— ]

Struktur Modal (DER) Mean: 5.276 - SD: 1.945
[

Kebijakan Dividen (DPR) Mean: 0.324 - SD: 0.216
.

Nilai Perusahaan (PBV) Mean: 2.187 - SD: 1.108
[eE—— ]

© Uji Asumsi Klasik v Semua Terpenuhi

|= Koefisien Regresi (B) — Tabel 2: Y = 1.245 + 0.318X: - 0.276X: + 0.447X;

50.8%

0 ADJUSTED R?

QR + DER + DPR menjelaskan 50.8% variasi PBV

0.4

Nilai Koefisien (B}

QR (Likuiditas)

DER (Struktur Modal)

. PB=0.447

alla DPR -

DPR (Keb. Dividen)

I Nilai t-Hitung Parsial - Tabel 3 (Garis merah = t-kritis *2.0 pada a=0.05)

KONTRIBUTOR TERKUAT

Kebijakan Dividen: pengaruh (+) terbesar thd PBV

Vo Hasil Uji-t Parsial (Tabel 3)

, t .
Variabel Hitung Sig. H

s 0.012

+2.548 H: v/

QR . Likuiditas Positif (+) /

o 0.021

=-2.317 H: /

DER . Str. Modal Negatif (-) v

———— 0.003

+3.014 H: v/

DPR . Keb. Dividen ST

; [a A
Normalitas Multikolinearitas E“ 0,
Sig. 0.200 VIF <10 3 18.743 50.8 A)
K-5>0.05v Tolerance > 0.10 v T F HITUNG ADJ. R?
- sig. 0.000 v H. Simultan v
, fmTT T T TS msmm s mm s meeme—m—s———s———=—===- Y
- 1
Heteroskedastisitas Autokorelasi : Persamaan Model OLS (Tabel 2) :
_ -3 1}
s Glejser Dw 1.926 + PBV = 1.245 + 0.318QR - 0.276DER + ]
w0ss purbin-watsen / R (Likuiditas) DER (Struktur Modal) DPR (Keb. Dividen) i i
Q - ! 0.447DPR + ¢ 1

@ 5- KESIMPULAN

Temuan Empiris: QR - DER - DPR — Nilai Perusahaan (PBV)

Perbankan BEI 2021-2024

+0.318

B Likuiditas (QR)
1 Positif - Sig. 0.012

a O Likuiditas
(QR)
B=+0.318
thd PBV
o 64%
Positif & signifikan. | jkuiditas
tinggi = sinyal keuangan sehat (Sig.
0.012).

il Signaling Theory vHV

@ IMPLIKASI & REKOMENDASI

@N=49 @ 4H Diterima Tindak Lanjut Berbasis Temuan Empiris Perbankan BEI i Praktisi il 5, Peneliti
2021-2024
-0.276 +0.447 Jaga Kendalikan
4]3 B Struktur Modal (DER) B Keb. Dividen (DPR) % o 0 Likuiditas i Manajemen Bank AIA Rasio © Manajemen Risiko
| Negatif - Sig. 0.021 1 Terkuat - Sig. 0.003 Optimal Utang
1 QRT—>PBV? © B=+0.318 4 DER1—PBV | A B=-0276

Str. Modal
© % oer)

B=-0.276

thd PBV
o 55%
Negatif & signifikan. Utang tinggi
1 risiko, | kepercayaan investor (Sig.
0.021).

| Trade-off Theory vHV

Uji Simultan (F): QR
+ DER + DPR —
Bersama Signifikan
terhadap PBV

F hitung = 18.743 - Sig. 0.000 -
Ketiga variabel mampu
menjelaskan variasi PBV

perbankan BEI secara
bersama-sama.

5

° Seluruh hipotesis H:-H. diterima . OS terpenuhi (K-5=0.200; DW=1.926; VIF<10) - Data sekunder

perbankan BEI - N=49 - 2021-2024

)
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arR @@ +0.318
DER @ -0.276
pPR @D +0.447

Made Academic Development And Education

o W Keb. Dividen
(DPR) %
B=+0.447
thd PBV
89%
Positif & signifikan _
kontributor terbesar. pjyiden
konsisten = kepercayaan (Sig. 0.003).
S Bird-in-Hand vH: v

3
F Hitung

50.8% [N

Adj.R*

© OLS Valid

Pertahankan Quick Ratio (QR) di level optimal. Likuiditas
yang baik merupakan Sinyal keuangan sehat 5q;
investor dan terbukti meningkatkan nilai perusahaan
(PBV).

I~ Signaling Theory (Ross, 1977)  Prioritas Tinggi

o w Konsistenkan @ Investor Relations
Dividen =
1T DPR1—PBV 1 W B =+0.447 %

hiial divid 4

Pertahankan } ). yang k i —
faktor paling dominan dalam model. Dividen stabil
meningkatkan kepercayaan investor dan nilai
perusahaan secara signifikan.

S Bird-in-Hand (Gordon, 1963) ¥ Prioritas Utama

Key Takeaway: DPR (B=+0.447) adalah
Paling Dominan

Kelola Debt to Equity Ratio (DER) secara hati-hati.
Proporsi utang yang berlebih meningkatkan risiko
finansial dan menurunkan persepsi investor terhadap
nilai perusahaan.

|~ Trade-off Theory

Perluasan Riset
o b Lanjutan

7. 49.2% unexp.

— Prioritas Sedang

72 Akademisi

+ Variabel Baru

Tambahkan variabel yang menjelaskan sisa 49.2% yariasi
PBV: profitabilitas, ukuran perusahaan,
pertumbuhan perusahaan, 45, kondisi
makroekonomi.

€ Adj.R*=50.8% - Riset Lanjutan

Instrumen PBV

50.8%

49.2%

Manajer perbankan disarankan memprioritaskan konsistensi dividen, menjaga QR

optimal, dan mengendalikan DER - Peneliti selanjutnya d:
sisa 49.2%

Model Adj.R* Riset Lanjutan

apat menambah variabel dari

@000




